S

SRE» BRE BANK SA WyrGiniaia nas ludzie,

T

-

(INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH ORAZ O RYZYKACH
ZWIAZANYCH Z INWESTOWANIEM W TE INSTRUMENTY FINANSOWE)

1. Akcje — sg to udziatowe papiery wartoSciowe emitowane przez spotki akcyjne. Posiadacze akcji, czyli
akcjonariusze sg wspotwtascicielami spotki. Kupujac akcje inwestor uzyskuje prawo do udziatu w procesie
zarzadzania spotka oraz prawo do udziatu w wypracowanym przez sp6tke zysku. Kazdy akcjonariusz ma prawo
udziatu w walnym zgromadzeniu spotki, ktore jest jej organem stanowigcym i zwotywane jest co najmniej
raz w roku. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu zwigzane jest z prawem gtosu w sprawach bedgcych
przedmiotem obrad walnego zgromadzenia (zakres spraw pozostajacych w zakresie kompetencji walnego
zgromadzenia zalezy od postanowief statutu danej spotki i obejmuje najwazniejsze decyzje dotyczace spotki.
Liczba gtoséw posiadanych przez akcjonariusza zalezy od liczby posiadanych przez niego akgji.

Akcjonariusz ma prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zyskach spotki. Decyzja o przeznaczeniu i podziale
zysku osiggnietego w danym roku obrotowym przez spo6tke, w tym o jego przeznaczeniu na wyptate dywidendy
akcjonariuszom, podejmuje walne zgromadzenie spotki.

W celu pozyskania dodatkowych Srodkéw finansowych spotka moze podjaé decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego i emisji nowych akcji. Kazdemu akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie do objecia akcji nowej
emisji w liczbie proporcjonalnej do liczby posiadanych dotychczas akcji (tzw. prawo poboru nowych akgji), o ile
nie zostato ono wytagczone uchwata walnego zgromadzenia.

Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela, przy czym akcje imienne moga by¢ uprzywilejowane. Bardzo
istotnym podziatem z punktu widzenia obrotu gietdowego jest podziat na akcje w postaci dokumentu oraz akcje
zdematerializowane. Przedmiotem obrotu na rynku regulowanym mogg by¢ wytgcznie akcje nie majace postaci
materialnej, istniejgce wytgcznie w formie zapisu na rachunku papieréw wartoSciowych.

2. Prawa do Akcji (PDA) — sg to papiery wartosciowe towarzyszgce niektorym nowym emisjom akcji, ktore
istniejg w okresie od przydziatu akcji do dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad
rejestrowy. PDA moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Z chwilg zarejestrowania przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, PDA przeksztatcajg sie w akcje. PDA umozliwiajg wycofanie
sie z dokonanej inwestycji przez tych inwestoréw, ktérym przydzielono akcje w wyniku ztozonych przez nich
zapisow w trakcie trwania subskrypcji, i jednocze$nie umozliwiajg ich nabycie tym, ktérzy takich zapisow nie
ztozyli. PDA podlegaja dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym na wniosek emitenta.
Obro6t PDA podlega takim samym regutom jak obrét akcjami.

3. Prawo poboru (z akcji) — jest to prawo dotychczasowych akcjonariuszy oznaczajgce przywilej pierwszehstwa
przy zakupie akcji nowych emisji. Prawo to jest o tyle istotne, Ze jego wytgczenie lub niewykonanie
przez dotychczasowych akcjonariuszy powoduje tzw. rozwodnienie kapitatu, czyli zmniejszenie udziatu
dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym. Korzystajac z prawa poboru akcjonariusze maja
mozliwos¢ zachowania udziatu w spdtce na dotychczasowym poziomie. Prawo poboru jest papierem
wartoSciowym i moze ono byé przedmiotem obrotu na rynku regulowanym . Oznacza to, ze dotychczasowy
akcjonariusz, ktéremu przystuguje prawo poboru moze zrezygnowac z jego wykonania sprzedajac je osobie
trzeciej. Jednoczesnie ci, ktorzy chcieliby naby¢ akcje nowej emisji danej spotki nie bedac jej akcjonariuszami
moga zyskac uprawnienie do nabycia tych akcji poprzez nabycie i wykonanie prawa poboru.

4. Obligacje — sg to dtuzne papiery wartoSciowe, ktére moga byc emitowane przez Skarb Pafistwa (obligacje
skarbowe), jednostki samorzadu terytorialnego (obligacje komunalne) lub inne podmioty, na przyktad spotki
handlowe (obligacje korporacyjne). Wskutek emisji obligacji ich emitent zobowigzuje sie do spetnienia
okreslonego w treSci obligacji Swiadczenia, zacigga dtug u nabywcy obligacji (obligatariusza). Obligacje
emitowane sg w seriach i, w przeciwienstwie do akcji, nie dajg ich nabywcom zadnych uprawnief o charakterze
udziatowym czyli uprawniefn zwigzanych z udziatem w procesie zarzadzania emitentem. Obligacje emitowane
sg na czas okreslony. Istniejg rézne rodzaje obligacji, w tym obligacje o réznym oprocentowaniu, czyli sposobie
naliczania i wyptacania odsetek. Wedtug tego kryterium obligacje mozna podzieli¢ na obligacje o zmiennym
oprocentowaniu, o statym oprocentowaniu oraz obligacje zero kuponowe, ktére nabywane sg z dyskontem
w stosunku do ich wartosci nominalne;j.

1/3



5. Certyfikaty inwestycyjne — sg to papiery wartoSciowe emitowane przez zamkniete fundusze inwestycyjne.
Certyfikat inwestycyjny odzwierciedla udziat inwestora w masie majgtkowej danego funduszu inwestycyjnego.
Tak jak inne papiery wartoSciowe notowane na gietdzie certyfikaty inwestycyjne podlegaja codziennej wycenie
rynkowej na sesjach gietdowych. Emitent cyklicznie dokonuje wyceny certyfikatow opartej na wycenie majatku
danego funduszu. Celem funduszy inwestycyjnych jest jak najkorzystniejsze lokowanie/inwestowanie srodkéw
wptaconych przez uczestnikdw funduszu. Za zarzadzanie majatkiem funduszy odpowiadaja wyspecjalizowane
podmioty — towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z instrumentami finansowymi

Inwestowanie w instrumenty finansowe zwigzane jest z ryzykiem zmiany ich ceny, co niesie za sobg mozliwosé
poniesienia przez inwestora strat finansowych. W przypadku inwestowania w instrumenty finansowe nominowane
w walutach obcych wystepuje dodatkowo ryzyko kursu walutowego polegajgce na mozliwosci niekorzystnej dla
inwestora zmiany kursu danej waluty, co moze skutkowac poniesieniem wynikajgcych z tego strat.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym takie jak: akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, mozna wyrdznic gtéwne grupy ryzyka:

Ryzyko rynkowe — zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng (w wyniku znaczgcej zmiany jednego z parametrow
makroekonomicznych, takich jak: inflacja, tempo wzrostu PKB, bezrobocie, poziom waluty, wysokoS¢ stop
procentowych, poziom deficytu budzetowego itp.) oraz ogdlnym trendem na rynkach akcji. Tego typu ryzyko
wystepuje najczesSciej, gdyz sytuacja makroekonomiczna wptywa istotnie na wyceny wszelkich instrumentéw
finansowych. Konsekwencjg zmian sytuacji makroekonomicznej sg pojawiajgce sie trwate trendy — wzrostowy
(hossa) lub spadkowy (bessa).

Ryzyko dotyczace danej spotki (emitenta) — zwigzane z jej wynikami finansowymi, sytuacja w danej branzy,
konkurencja, ptynnoscig i wahaniami cen instrumentéw bedacych przedmiotem inwestycji. W przypadku akcji
bedgcych przedmiotem oferty publicznej nalezy réwniez zwréci¢ uwage na ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem
lub op6Znieniem dopuszczenia akcji do obrotu na rynku. Czynniki te moga powodowaé wzrost lub spadek ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w akcje. Sytuacja operacyjna i finansowa spotki wptywa na poziom notowan akcji danej
spotki, a takze na zmiennos¢ kursu. PtynnoS¢ i wahania cen decydujg o mozliwosci zakupu lub sprzedazy akgji.
Ryzyko ptynnosci — okresla tatwos¢, z jakg mozna sprzedaé posiadane akcje bez utraty wartosci w stosunku do
biezacej ceny rynkowej akcji. W przypadku niskiej ptynnosci instrumentu sprzedaz posiadanego pakietu moze
spowodowac istotny spadek kursu gietdowego.

Ryzyko catkowitej utraty wartoSci — wystepuje w sytuacji upadtosci danej sp6tki. W przypadku prawa poboru ryzyko
to materializuje sie w sytuacji nie sprzedania tego prawa poboru oraz nie wykonania uprawnief wynikajgcych z prawa
poboru w Scisle okreSlonym terminie — wowczas prawo poboru wygasa (catkowicie i nieodwracalnie traci wartosc).

Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne (obligacje, listy zastawne):

Ryzyko niedotrzymania zobowiazaf — ryzyko, ze emitent papieru dtuznego nie bedzie terminowo wywiazywat sie
z zobowiazan (ptatnosci odsetkowych oraz sptaty nominatu).

Ryzyko zmiany ceny instrumentu — polega na mozliwo5ci niekorzystnej zmiany ceny instrumentu w zaleznosci od
zdarzen dotyczacych emitenta instrumentdéw dtuznych, jak tez zdarzef o charakterze makroekonomicznym np. zmian
stop procentowych.

Ryzyko przedterminowego wykupu — dotyczy obligacji zawierajgcych opcje wczesniejszego wykupu, ktéra pozwala
emitentowi sptaci¢ czesé lub catos¢ zobowigzah wynikajgcych z emisji przed terminem ich wymagalnosci.

Ryzyko inflacji — ryzyko to odnosi sie przede wszystkim do obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku spadku
sity nabywczej pienigdza, zmienia sie realna wartos¢ danej obligacji.

Ryzyko walutowe — dotyczy instrumentéw denominowanych w walutach obcych. Ryzyko to wynika z wptywu, jaki
wywierajg zmiany kurséw walut na ptatnosci dokonywane na rzecz inwestora przez emitenta.

Ryzyko ptynnoSci — okresla tatwosc, z jakg mozna sprzedaé posiadane papiery dtuzne bez utraty wartosci w stosunku
do biezacej ceny rynkowej tych papieréw.
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Pozostate informacje

W przypadku dokonywania transakcji dotyczgcych jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w pafnstwach nalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (,EO0G”) oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w pafstwach nalezgcych do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju innych niz pafstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub pafstwo nalezgce
do EOG, szczegbtowy opis tego rodzaju instrumentéw finansowych oraz zwigzane z ich nabywaniem ryzyka sa
umieszczone w dokumencie bedgcym skrétem prospektu informacyjnego.

W przypadku papieréw wartosciowych oferowanych w ramach oferty publicznej, w zwiazku z kt6rg zostat sporzadzony

i opublikowany prospekt emisyjny, prospekt ten jest dostepny dla klientébw na stronach internetowych Banku
(www.multibank.pl).
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