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Biuletyn Informacyjny Centrum Oszcz¢dzania
Nr 5 (37) Maj 2008

Szanowni Klienci!

Oddajemy w Panstwa rece kolejny numer Biuletynu Informacyjnego Centrum Oszczgdzania
MultiBanku. ChcielibySmy, aby Biuletyn petnit przede wszystkim funkcj¢ informacyjng 1
doradcza.

Biuletyn Informacyjny okazuje si¢ od kilku lat — publikujemy go regularnie w kazdym
miesigcu. Staramy sig, aby Biuletyn byt dostepny dla Panstwa do 5 dnia kazdego miesiaca.
Mamy nadziejg, ze forma Biuletynu odpowiada Panstwa oczekiwaniom — ewentualne
wskazowki, sugestie 1 uwagi dotyczace Biuletynu prosz¢ kierowa¢ na skrzynke pocztowa

ekspert@co.multibank.pl

Zyczymy mitej lektury oraz trafionych decyzji inwestycyjnych!
Zespot Centrum Oszczedzania MultiBanku
www.centrumoszczedzania.pl

Wydarzenia w Centrum Oszcz¢dzania

Inwestycja Global Banking — wykorzystaj niskie wyceny w sektorze finansowym i zyskaj
nawet 50%

Analizujac obecne, niskie wyceny akcji w sektorze finansowym przygotowaliSmy nowy
produkt strkturyzowany oparty o wyselekcjonowana grupg pigciu wiodacych bankow.
Sytuacja na §wiatowym rynku finansowym zostata mocno zachwiana w drugiej potowie 2007
roku na skutek kryzysu kredytow hipotecznych typu ,,subprime” w USA. Czgé¢ instytucji
finansowych, zaangazowanych w kredyty typu ,,subprime”, poniosta wysokie straty, a caly
sektor finansowy ucierpial w wyniku spadku zaufania inwestorow.

Istnieje rowniez duza grupa instytucji finansowych, ktore nie byty w zaden sposob uwiktane
w kryzys kredytow ,,subprime”, a wyceny ich akcji spadly wytacznie w wyniku globalnego
pogorszenia nastrojow inwestycyjnych odnosnie sektora finansowego.

Chcac wykorzystac ta sytuacj¢ stworzylismy nowy produkt strukturyzowany oparty o wyceny
wybranych instytucji finansowych, ktore bezposrednio nie byly powiazane z kryzysem
kredytow ,,subprime” wierzac, iz w okresie najblizszych lat sytuacja w sektorze finansowym
ulegnie wyraznej poprawie.

Inwestycja Global Banking to:
* 100% gwarancji zainwestowanego kapitatu
*  mozliwo$¢ osiagnigcia nawet 50% zysku
* brak optat wstgpnych oraz za zarzadzanie
* brak podatku od zyskow kapitalowych
» dodatkowe zabezpieczenie w formie ubezpieczenia na zycie o dozycie

Inwestycja Global Banking charakteryzuje si¢ bardzo ciekawa funkcja wyptaty. Poziom

mozliwego do osiagnigcia zysku bedzie zawierat si¢ w przedziale 40% - 50%. Jego ostateczna
warto$¢ zostanie okreslona po zakonczeniu subskrypcji. Zysk zostanie wyplacony jezeli
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wyceny wszystkich pigciu bankéw wchodzacych w sklad koszyka w dniu zakoficzenia
inwestycji nie beda nizsze niz 95% ich wartos$ci z dnia rozpoczegcia inwestycji.

Juz teraz zt6z zapis na inwestycje Global Banking — subskrypcja tylko do 27 maja 2008!!!

Zainwestuj w GLOBAL T‘Bﬁﬁxlus
0

Zyskaj nawet 50

Promocja!!! — az 10% na lokacie terminowej
Oferta promocyjnej lokaty terminowej skierowana jest do Klientow, ktorzy zainwestuja w
nowy produkt strukturyzowany Global Banking. Maksymalna kwota lokaty nawet do 40%

wartosci srodkow ulokowanych w inwestycje Global Banking.

Szczegotowe informacje na temat inwestycji Global Banking znajduja si¢ na stronach
www.multibank.pl

Zainwestuj ze Skarbcem i wygraj laptopa!!! — nowy konkurs dla Klientéw

Z przyjemnoscia informujemy, iz z wspdlnie ze Skarbiec TFI zorganizowalismy konkurs dla
Klientéw MuliBanku. W ramach przeprowadzanej akcji Klienci MultiBanku, ktorzy
zainwestuja w dowolne fundusze lub subfundusze Skarbiec TFI dostgpne w Centrum
Oszczedzania MultiBanku maja szanse na zdobycie atrakcyjnych nagrdd:

» laptop HP 6820s o wartosci okoto 3 000 zt

* laptop HP 6720s o wartosci okoto 2 000 zt

* bony do wykorzystania w salonach Empik o wartosci 100 zt

e Skarbcem S Wystarczy

konkursi
4o ,:‘,fif 10 000 PL

," // " (kliknij

Zasady konkursu sa proste i przejrzyste:
* Nalezy zainwestowa¢ minimum 10 000 zt w fundusze Skarbiec TFI (§rodki moga by¢
rozdzielone pomigdzy poszczego6lne fundusze i subfundusze)
* Dyspozycja nabycia musi by¢ ztozona w okresie od 5 do 30 maja 2008 roku
* Inwestycja powinna by¢ utrzymana przynajmniej do 30 lipca 2008 roku
* Nalezy zarejestrowac uczestnictwo w konkursie korzystajac z formatki umieszczonej
na stronach www.multibank.pl
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Laureatami konkursu zostang Klienci, ktorzy w trakcie trwania konkursu zgromadza
najwigksza wartos¢ aktywow w funduszach lub subfunduszach Skarbiec TFI. Lista laureatow
zostanie opublikowana na stronach MultiBanku do dnia 18 sierpnia 2008 roku.

PZU FIO Optvmalnej Alokacji — nowy fundusz w Centrum Oszczedzania MultiBanku

Informujemy, iz z dniem 30 kwietnia 2008 roku oferta funduszy dostgpnych za
posrednictwem MultiBanku poszerzyla si¢ o nowy fundusz PZU FIO Optymalnej Alokacji.
Dzigki poszerzeniu oferty Klienci MultiBanku uzyskaja jeszcze wigksza mozliwos¢
dywersyfikacji swoich inwestycji.

Strategia inwestycyjna funduszu polega na optymalnym wykorzystaniu wzrostu cen akcji w
okresie hossy, a w okresie bessy na minimalizacji straty dazac do osiagnigcia dodatniej stopy
zwrotu. Aktywne wykorzystanie instrumentéw pochodnych umozliwia zwigkszenie stopy
zwrotu zard6wno w przypadku pozytywnej, jak 1 negatywnej koniunktury na rynku akcji.

Fundusz skierowany jest gtownie do inwestoréw indywidualnych, ktorzy oczekuja
ponadprzecigtnych zyskow z zainwestowanych $rodkéw przy jednoczesnej akceptacji
wysokiego ryzyka inwestycyjnego. Nabycie jednostek funduszu PZU Optymalnej Alokacji
nalezy traktowac jako inwestycjg srednio lub dtugoterminowa.

Szczegotowe informacje znajduja si¢ na stronach www.centrumoszczedzania.pl.

Usluga Maklerska — obnizenie minimalnej stawki prowizji

Informujemy, iz z dniem 14 kwietnia 2008 roku obnizona zostala minimalna prowizja za
transakcje na rynku akcji 1 obligacji w ustudze maklerskiej MultiBanku.

Obecnie prowizja minimalna wynosi 3 zl.

Jednoczes$nie przypominamy, ze w przypadku kiedy zlecenie jest realizowane w wigcej niz
jednej transakcji, co moze spowodowac wzrost ogolnego kosztu realizacji zlecenia po stronie
Klienta, w Usludze Maklerskiej MultiBanku prowizja pobierana tylko raz, tak jakby zlecenie
byto zrealizowane w jednej transakcji, zgodnie z intencja Klienta.

Informujemy rowniez, iz od dnia 6 maja 2008 roku zmieniaja si¢ zasady przyznawania znizek
w abonamencie notowan ciaglych on-line. Obnizeniu ulegaja progi generowanych obrotdéw,
ktore uprawniaja od uzyskania znizek w optacie za abonament notowan ciagtych on-line.

Wprowadzane zmiany maja na celu zwigkszenie atrakcyjnosci Ustugi Maklerskiej w
MultiBanku. Klienci aktywnie korzystajacy z Ustugi Maklerskiej otrzymaja najbardziej
konkurencyjna ofert¢ na rynku z punktu widzenia tacznych kosztow obstugi rachunku
maklerskiego.

Szczegotowe informacje znajduja si¢ na stronach www.centrumoszczedzania.pl.
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Miesi¢czny ranking funduszy

Fundusze o najwyzszej miesigcznej stopie zwrotu

Nazwa funduszu Stopa zwrotu za | Rentownos¢
ostatni miesiac roczna*
Skarbiec FIO - Subfundusz Skarbiec Akcji Nowej Europy 6,81 % 82,85 %
DWS Parasol SFIO - DWS Sektora Nieruchomosci i 6,35 % 77,26 %
Budownictwa
SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych FIO 5,31 % 64,60 %
WIOF US Capital Growth Fund 5,28 % 64,24 %
DWS Parasol SFIO - DWS BRIC 5,01 % 60,95 %
*) roczna stopa zwrotu z funduszu obliczona przy zatozeniu utrzymania dotychczasowej miesigcznej stopy
zwrotu

W kwietniu najwyzsze stopy zwrotu wygenerowaty fundusze inwestujace gtéwnie na rynkach
krajow rozwijajacych si¢ (Emerging Markets). Dobre wyniki inwestycyjne to przede
wszystkim zasluga silniejszego odreagowania gietd wybranych krajow gospodarek
wschodzacych w ostatnich tygodniach. Najsilniejszy wplyw na wyniki miata poprawa
nastrojow na gieldach azjatyckich. Dzigki temu fundusze, ktére posiadaja zaangazowanie w
tym obszarze geograficznym mogly pochwali¢ si¢ naprawde przyzwoitymi stopami zwrotu.
Miesigczne zyski na poziomie ok. 5% to bardzo dobry wynik biorac pod uwage panujace
obecnie nastroje w skali globalnej. Trzeba jednak pamigtaé, iz w obecnych warunkach
wysokiej zmiennosci na rynku wyniki za jeden miesiac nie powinny stanowi¢ impulsu do
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Naszym zdaniem...

... po styczniowych spadkach i lutowym odreagowaniu kolejne tygodnie na rynku uptynety
pod znakiem do$¢ meczacego marazmu. Zwolennicy kontynuacji trendu spadkowego takie
zachowanie rynku beda interpretowali jako stabo$¢ strony popytowej, natomiast inwestorzy o
bardziej optymistycznym nastawieniu beda wskazywali na stabilizacje, pod ktora moze kry¢
si¢ proces akumulacji przed ponownym trwalszym wzrostem na rynku. W naszym odczuciu
blizszy realizacji jest ten drugi, optymistyczny, scenariusz. Obecnie bowiem czas dziala
racze] na korzys¢ strony popytowej — uplyngly kolejne tygodnie a — jak na razie —
zapowiadanego kryzysu w USA nie wida¢. Brak rowniez silnych sygnatow do kupna, ale —
mimo wszystko — strona popytowa najprawdopodobniej si¢ uaktywni. Otwarte pozostaje
pytanie kiedy?

Fundusze godne uwagi

Kategoria funduszu Stopa zwrotu za | Stopa zwrotu
ostatni miesigc | za ostatni rok

Fundusze papierow dluznych (obligacji)

SEB 2 - Subfundusz Obligacji i Bonéw Skarbowych 2,18 % 2,74 %
BPH FIO Obligaciji 1 0,94 % 3,14 %
DWS Polska FIO Diuznych Papierow Wartosciowych 0,71 % 0,82 %
Fundusze akcyjne

Skarbiec FIO - Subfundusz Skarbiec Akcji Nowej Europy 6,81 % -
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DWS Parasol SFIO - DWS Sektora Nieruchomosci i 6,35 % -
Budownictwa
SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych FIO 5,31 % - 18,47 %

Biorac pod uwage sytuacje na rynku akcji oraz przewidywania co do ksztaltowania sig
poziomu stép procentowych w naszym kraju po raz kolejny zwracamy uwage na fundusze
papierow dtuznych (obligacji). W ostatnich miesigcach otoczenie makroekonomiczne nie
sprzyjato inwestycji w fundusze obligacji — raczej sklanialismy Klientow, ktorzy stronili od
ryzyka inwestycyjnego do lokowania §rodkéw w fundusze rynku pienigznego. Obecnie wida¢
juz pierwsze sygnaly wskazujace na atrakcyjno$¢ rynku obligacji jako obszaru
inwestycyjnego. Wiaze si¢ to przede wszystkim z przewidywaniami do co rozwoju sytuacji na
rynku stop procentowych. Za nami juz kilka podwyzek stop procentowych — oczekiwania sa
takie, ze w najblizszej przysztosci stopy zostana podniesione jeszcze o okoto 50 punktow
bazowych (pdt punktu procentowego), natomiast w drugim poétroczu — a w szczego6lnosci w
koncu roku - mozna oczekiwaé rozluznienia polityki monetarnej. Jezeli ten scenariusz si¢
spetni i w perspektywie kilku kwartaldow rozpocznie si¢ cykl obnizek stop procentowych, to
rynek obligacji okaze si¢ naprawdg atrakcyjnym miejscem do inwestycji.

Druga grupa funduszy — dla inwestorow akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne — to
fundusze akcyjne. Zaktadajac dhugi horyzont inwestycyjny (minimum 3 lata) wiele wskazuje,
ze obecne poziomy cen na rynku akcji powinny okaza¢ si¢ atrakcyjne dla inwestycji
dlugoterminowych.

Subiektywna analiza rynku

Kwiecien to kolejny miesiac meczacego marazmu na warszawskim rynku akcji. Indeksy
gieldowe w tym okresie znizkowaty od okoto 2% w przypadku spotek najwigkszych, do
prawie 6% dla spotek najmniejszych. To kolejny miesiac bardzo stabych nastrojow
inwestycyjnych na naszym parkiecie — od poczatku 2008 roku polski rynek akcji stracit na
wartosci $rednio 17%. Nastroje inwestycyjne sa wigc bardzo zte — po styczniowej, bardzo
silnej fali wyprzedazy rodzima gietda nie moze odzyska¢ sit i kolejne miesiace inwestorzy
rowniez konczyli w minorowych nastrojach.

Jak ksztaltuje si¢ koniunktura na rynku akcji w ujgciu globalnym? Obserwujac nadchodzace
informacje mozna doj$¢ do wniosku, ze podle nastroje inwestycyjne panuja na wigkszosci
gield $wiatowych. Jezeli jednak przeanalizuje si¢ bardziej szczegdlowo stopy zwrotu
indeksoéw gietdowych w poszczegolnych regionach $wiata, to — niestety — dochodzimy do
wniosku, ze GPW w Warszawie jest faktycznie jednym z najstabszych rynkdéw na §wiecie w
ostatnich miesigcach. W kwietniu zdecydowana wigkszos¢ rynkoéw rosta, niektore zyskaty
nawet kilkanascie procent. A u nas spadki. Patrzac na stopy zwrotu od poczatku 2008 roku, to
— poza Turcja — rowniez plasujemy si¢ w ogonie. Nie inaczej przedstawia si¢ sprawa kiedy
spojrzymy na stopy zwrotu za ostatnie 12 miesigcy — tutaj rdwniez jesteSmy liderami
spadkow.

Mozna zada¢ pytanie, czy rynki akcji zachowuja si¢ racjonalnie? W krotkim terminie raczej
nie — przynajmniej takie wnioski mozna wyciagnaé patrzac na dane przedstawione w
ponizszej tabeli. Jest to chyba faktycznie potwierdzenie krazacego ostatnio po rynku
powiedzenia, ze: ,,... mieliSmy najmniej powodow do spadkéw, a spadliSmy najsilniej...”. Bo
jak inaczej wytlumaczy¢ najstabsze zachowanie rynku, ktéry reprezentuje gospodarkg o
jednych z mocniejszych fundamentow w skali globalnej??? Odpowiedz jest prosta — emocje,
emocje 1 jeszcze raz emocje.
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Indeks Stopa zwrotu za IV | Stopa  zwrotu  od Stopa zwrotu za
2008 poczatku 2008 roku ostatnie 12 miesigcy
WIG -2,7% - 16,1 % -21.9 %
WIG20 -2,0% - 15,5 % - 18,6 %
mWIG40 -4.3 % - 20,1 % - 35,4 %
sWIGS80 -5,7% - 16,6 % -29.3 %
Indeksy gield amerykanskich
S&P500 4,8 % -5,7% -6,5%
DJIA 4,5 % -34% -1,9%
NASDAQ Composite 5.9 % -9.0% -4.4 %
Indeksy gield europejskich
FTSE100 0,8 % - 6,0 % -5,6 %
DAX 6,3 % - 13,9 % -6,2%
CAC40 6,1 % - 11,0 % - 15,5 %
Indeksy gield azjatyckich
Nikkei225 (Japonia) 10,6 % -95% -20,4 %
Hang Seng (Chiny) 12,7 % - 7.4 % 26,8 %
KOSPI (Korea) 7,1 % -3,8% 18,4 %
Indeksy rynkéw wschodzacych
Bovespa (Brazylia) 6,3 % 1,4 % 32,4 %
Merval (Argentyna) - 0,4 % -2,6 % -2,7%
RTS (Rosja) 3.3 % -73% 10,8 %
ISE100 (Turcja) 11,4 % - 21,7 % -34%

Poza emocjami 1 globalnym pogorszeniu nastrojow bardzo waznym czynnikiem
odpowiadajacym za stabos¢ polskiej gietdy jest brak obecno$ci inwestoréw zagranicznych na
naszym rynku. To oczywiscie oznacza, ze byliSmy — i jak na razie jesteSmy — skazani na
samych siebie. Sami (naszym rodzimym kapitatem) wywotaliSmy silng hoss¢ w sektorze
matych 1 S$rednich spotek, nastgpnie sami (styczniowa panika klientéw funduszy
inwestycyjnych) wywolaliSmy ogromna fal¢ wyprzedazy, a teraz rowniez sami boimy si¢
zainwestowa¢ w rynek akcji, pomimo bardzo atrakcyjnych pozioméw cenowych. Nie ma
wigc strony popytowej 1 — zgodnie ze znanym powiedzeniem — rynek osuwa si¢ pod wlasnym
cigzarem.

Patrzac na rynek z punktu widzenia analizy technicznej wyraznie widaé, iz ostatnie tygodnie
to meczacy trend boczny, ktéremu towarzyszy malejaca aktywno$¢ inwestoréw. Rynek nie
zachowuje si¢ najlepiej, ale — co rowniez wazne — nie ma presji na dalsze spadki. Styczniowy
dotek nie zostal przetamany, a na wykresie mozna dopatrzy¢ si¢ formacji odwroconej glowy z
ramionami. Linia szyi tej formacji dla indeksu WIG20 przebiega w okolicy 3 000 pkt.
Wyjscie indeksu gora ponad ten poziom otworzy droge do wzrostu do poziomu okoto 3 250
pkt. Wczesniej — na poziomie okoto 3 150 pkt. — znajduje si¢ kolejny potencjalny opor
wyznaczony przez srednioterminowa linig trendu spadkowego.
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Patrzac na wskazniki techniczne trudno obecnie wyciagnaé jakie§ jednoznaczne wnioski.
Wigkszos¢ wskaznikdw porusza si¢ w bardzo waskim zakresie, a generowane przez nie
sygnaty nie sq wiarygodne. Wskazniki technicznie potwierdzaja panujacy na rynku meczacy
trend boczny 1 do momentu wybicia si¢ indeksu z kanatu stabilizacji (2 800 — 3 000 pkt.) nie
ma co emocjonowac si¢ sygnalami generowanymi przez wskazniki. Obserwujac zachowanie
zarbwno samego indeksu, jak 1 wskaznikow technicznych wydaje sig, ze wigksze
prawdopodobienstwo realizacji posiada scenariusz zakladajacy wzrost indeksu. Obecnie
bowiem czas dziala na korzy$¢ strony popytowe] — co oznacza, ze kazdy kolejny dzien
stabilizacji (brak spadkéw) zwigksza prawdopodobienstwo przysztych wzrostow.

Analizujac czynniki fundamentalne — zarowno w skali globalnej, jak i na rodzimym
podworku — warto zwroci¢ uwage na nastgpujace obszary. Po pierwsze gospodarka USA — jak
na razie nie wida¢ zapowiadanej wczesniej recesji. W pierwszym kwartale gospodarka USA
najprawdopodobniej rozwijata si¢ w tempie okoto 0,6% - oznacza to, ze nie spetnily si¢
oczekiwania co do ujemnego tempa dynamiki PKB najwigkszej gospodarki $wiata. To sa
pierwsze publikacje tej danej makroekonomicznej — zobaczymy jaki bedzie ostateczny wynik
po rewizji. Wiele jednak wskazuje, ze gospodarka USA wyjdzie obronna r¢ka z kryzysu
wywotanego kredytami ,,subprime”, podjgte szybkie dziatania — ostre poluzowanie polityki
pienigznej oraz ulgi podatkowe — najprawdopodobniej uratowaty gospodarke amerykanska.
Ostatnio pojawity si¢ nawet publikacje danych wyraznie lepszych od oczekiwan (rynek pracy)
— to umozliwito ponowne przekroczenie przez indeks Dow Jones bariery 13 000 pkt. Mimo
wszystko przed gospodarka USA jeszcze kilka miesigcy niepewnosci, wiele wskazuje, ze
najgorsze amerykanie maja juz za soba, to jednak nadal trudno oceni¢ jaki wplyw na
gospodarke 1 jak dlugo beda miaty takie czynniki jak kryzys w sektorze finansowym czy tez
bardzo silne spadki cen na amerykanskim rynku nieruchomosci.

Kolejny istotny obszar to gospodarka europejska (UE) — tutaj niestety w ostatnim czasie
naptyneto sporo danych gorszych od oczekiwan. Stabiej prezentuja si¢ podstawowe parametry
gospodarcze (dynamika PKB, inflacja, bezrobocie, produkcja przemyslowa, czy tez
konsumpcja) w najwigkszych gospodarkach europejskich. Stad tez relatywnie slabsze
zachowanie indekséw europejskich w ostatnich miesiacach.

Nastgpny obszar to stan gospodarki Polski — tutaj caty czas utrzymuje si¢ paradoksalna
sytuacja, w ktorej rynek kapitalowy w pewnym sensie ignoruje dobra sytuacje
makroekonomiczng i calkiem przyzwoite perspektywy dalszego rozwoju. Na ten temat sporo
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juz zostalo napisane i nie ma sensu dalej si¢ nad tym rozwodzi¢. Na szczg$cie wiele wskazuje,
ze emocje powoli przestaja odgrywac najwazniejsza rolg — jezeli ponownie przewaza czynniki
racjonalne i chtodna kalkulacja, to rynek powinien podnie$¢ si¢ na wyzsze poziomy,
uzasadnione stanem fundamentalnym gospodarki.

Podsumowujac, za nami cztery miesiace, o ktérych wigkszo$¢ inwestorow chciataby jak
najszybciej zapomnie¢. W trakcie tego okresu trudno bylo zarobi¢ na rynku akcji — nie
oznacza to jednak, ze ten rynek nie przyniesie juz wigcej pozytywnych wrazen. Wiele
wskazuje, ze rynek powroci do wzrostow i1 ponownie fundusze akcyjne beda cieszyty sig duza
popularno$cia. Najprawdopodobniej spadki mamy juz za soba, teraz meczaca stabilizacja (a
moze nawet akumulacja). Nie pozostaje wigc nic innego jak oczekiwaé na istotny sygnal —
miejmy nadzieje, ze bedzie to sygnat kupna.

Daniel Wrzesinski
MultiBank
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MultilKE

Przypominamy, iz w ramach Centrum Oszczgdzania moga Panstwo oszczedza¢ na emeryturg.
W ramach MultilKE oferujemy:

e IKE MultiFundusze — az 7 r6znych funduszy

* IKE MultiUbezpieczenie

* Rachunek oszczednosciowy MultilKE

Aktywacja uslug Centrum Oszcze¢dzania (Fundusze inwestycyjne oraz Usluga
maklerska)

1. Jesli jestes Klientem MultiBanku aktywacji rachunku funduszy inwestycyjnych oraz
Ustugi maklerskiej mozesz dokonaé za posrednictwem:
o internetu,
o multilinii,
o placowki MultiBanku.

Szczegdtowe informacje znajdziesz na stronach www.centrumoszczedzania.pl

2. Jesli nie jeste$s Klientem MultiBanku — przygod¢ z funduszami inwestycyjnymi oraz
gielda rozpoczniesz zakladajac MultiKonto w MultiBanku. Wszystkie te czynno$ci
mozesz wykona¢ w placowce MultiBanku lub dzwoniac na multilini¢ 0-801 300 000.

Przedstawiona wyzej analiza biezacej sytuacji rynkowej stanowi odzwierciedlenie opinii
autora 1 nie powinna by¢ traktowana w inny sposéb. Rynki finansowe z zatozenia funkcjonuja
w $rodowisku niepewnosci i w zaleznos$ci od segmentu podlegaja mniejszym, badZ wigkszym
wahaniom. Ryzyko inwestycyjne jest nieodtacznym elementem aktywnego uczestnictwa na
rynkach finansowych 1 kazdy, kto dokonuje tego typu inwestycji powinien by¢ $wiadomy
istniejacego ryzyka. Wieloletnie obserwacje pokazuja, iz stosowanie agresywnych strategii
inwestycyjnych wiaze si¢ z wyzszym poziomem ryzyka, ale w dtuzszym okresie przynosi
lepsze wyniki. Kazdy inwestor powinien indywidualnie dostosowaé poziom akceptowanego
ryzyka inwestycyjnego dokonujac ewentualnie korekt wynikajacych z biezacej sytuacji
rynkowej.

Strona 9/9


http://www.centrumoszczedzania.pl/

	Inwestycja Global Banking – wykorzystaj niskie wyceny w sektorze finansowym i zyskaj nawet 50%
	Zainwestuj ze Skarbcem i wygraj laptopa!!! – nowy konkurs dla Klientów
	Indeksy giełd amerykańskich
	Indeksy giełd europejskich
	Indeksy giełd azjatyckich
	Indeksy rynków wschodzących


