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Biuletyn Informacyjny Centrum Oszcze¢dzania
Nr 8 (47) Pazdziernik 2009

Szanowni Klienci!

Oddajemy w Panstwa rece kolejny numer Biuletynu Informacyjnego Centrum Oszczgdzania
MultiBanku. Chcieliby$my, aby Biuletyn petnil przede wszystkim funkcj¢ informacyjng i
doradcza.
Biuletyn Informacyjny okazuje si¢ od kilku lat — publikujemy go regularnie w kazdym
miesiacu.

Zyczymy mitej lektury oraz trafionych decyzji inwestycyjnych!
Zesp6t Centrum Oszczedzania MultiBanku
www.centrumoszczedzania.pl

Wydarzenia w Centrum Oszcze¢dzania

Strategia MultiZysk — wybierz mistrzowska strategie i zvskaj 6.25% w skali roku

W  pazdzierniku szczegolnie zachgcamy Panstwa do skorzystania z produktu
oszczgdnosciowo-ubezpieczeniowego oferujacego  wysoki 1 pewny zysk. Strategia
MultiZysk to ubezpieczenie na zycie i dozycie pozwalajace na oszczgdzanie pieniedzy na
zasadach tradycyjnej lokaty bankowej przy jednoczesnym zapewnieniu dodatkowej ochrony
ubezpieczeniowej. Podstawowa korzyscia z inwestycji w Strategie MultiZysk jest wysokie
oprocentowanie, ktore — podobnie jak w przypadku tradycyjnej lokaty bankowej — zostanie
wyplacone na koniec konieczno$ci spetniania zadnych dodatkowych warunkow. Strategia
MultiZysk dostgpna jest w dwoch wariantach: na okres 6 oraz 12 miesigey z
oprocentowaniem siggajacym nawet 6,25% w skali roku.

Oprocentowanie Strategii MultiZysk

Strategia MultiZysk @ Strategia MultiZysk

Oprocentowanie 6 - miesieczna 12 - miesigczna
Gwarantowana stopa zwrotu netto w skali roku* 4,86% 5,06%
Odpowiednik na lokacie bankowej 6,00% 6,25%

* Gwarantowana stopa zwrotu netto nie podlega opodatkowaniu

Szczegolowe informacje dotyczgce Strategii MultiZysk:

e Minimalna kwota sktadki — 5 000 PLN
dwie mozliwo$ci wyboru okresu Strategii MultiZysk: 6 lub 12 miesigcy
dostepnos¢ produktu: placéwka MultiBanku, internet
brak podatku od dochodéw kapitatowych (tzw. podatek Belki)
ochrona ubezpieczeniowa przez caty okres trwania ubezpieczenia:

o 101% w przypadku $mierci Ubezpieczonego

o 106% w przypadku $mierci Ubezpieczonego w §rodku lokomocji
e  mozliwo$¢ rezygnacji w kazdym momencie
e uproszczona procedura przystepowania do Umowy Ubezpieczenia
e mozliwo$¢ zakupu kilku Strategii MultiZysk
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e brak jakichkolwiek procedur oceny ryzyka tj. ankiety medycznej lub badan

e gwarantowana kwota do wyptaty w przypadku dozycia do konca okresu ubezpieczenia

e mozliwo$¢ wskazania dowolnej osoby jako beneficjenta $wiadczenia z tytutu $§mierci
Ubezpieczonego

e S$wiadczenie w przypadku $mierci zwolnione jest z podatku od spadkow i1 darowizn

e S$wiadczenie w przypadku $mierci moze by¢ wyptacone dowolnej osobie (Uposazony),
za$ jego warto$¢ nie jest zaliczana do masy spadkowe;.

Jak na lokacie

6,25%

-« Strate la MultiZysk
- Wybférz mistrzowska strategle

tate w sml rnl'.l.| = odpowiednik oprocentawania lokaty bankowsej 12 miesieczne).
udziels Genesali Zycie 5.4,

Informacje na temat Strategii MultiZysk znajduja si¢ w ,,Szczegdlnych Warunkach
Ubezpieczenia” dostepnych na stronach internetowych www.multibank.pl

ING TFI w Centrum Oszczedzania MultiBanku

Z przyjemnoscia informujemy, iz z dniem 1 wrzesnia 2009 roku oferta Centrum
Oszczgdzania MultiBanku zostata poszerzona o ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Tym samym w ofercie Centrum Oszczedzania znajduje si¢ juz 15 TFI skupiajacych
tacznie ponad 250 funduszy inwestycyjnych.
W ramach poszerzenia oferty wprowadzone zostana nast¢pujace nowe fundusze:
1. Fundusz parasolowy ING Parasol FIO z 12 wydzielonymi subfunduszami:
e ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spotek Plus
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci Plus
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego Plus
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Defensywnych Plus
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Wzrostowych Plus
ING Subfundusz Akcji Plus
ING Subfundusz Gotowkowy Plus
ING Subfundusz Obligacji Plus
ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus
ING Subfundusz Selektywny Plus
ING Subfundusz Zréwnowazony Plus
ING Subfundusz Mieszany Ochrony Kapitatu 90

2. Fundusz ING FIO Srednich i Malych Spélek

Jednoczesnie informujemy, iz wraz z poszerzeniem oferty Centrum Oszczgdzania wspdlnie z
ING TFI S.A. organizujemy konkurs inwestycyjny dla Klientow MuliBanku. W ramach
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przeprowadzanej akcji Klienci MultiBanku, ktérzy zainwestuja w wybrane subfundusze ING
TFI dostgpne w Centrum Oszczgdzania MultiBanku maja szanse na zdobycie atrakcyjnych
nagrod.

Inwestuj z ING TFI

Inwestuj w nowe fundusze IHG TFli wygrywaj atrakeyjne nagrody.

I miejsce Il miejsce Il miejsce

Kamera cyfrowa Pmanos'nly 2estaw
SONY DVD Philips

s Motebook Toshiba

Magrody dodatkovwe pamieci USE 138 dia kaleinych 7 uczestnikdw konkursu.

Zasady konkursu sa proste 1 przejrzyste:
¢ Nalezy zainwestowa¢ minimum 10 000 zI w wybrane subfundusze ING TFI
e Dyspozycja nabycia musi by¢ zlozona w okresie od 1 wrze$nia do 15 pazdziernika
2009 roku
e Inwestycja powinna by¢ utrzymana przynajmniej do 30 listopada 2009 roku
e Nalezy zarejestrowac uczestnictwo w konkursie korzystajac z formatki umieszczonej
na stronach www.multibank.pl

Szczegdlowe informacje na temat konkursu oraz Regulamin Konkursu ..Inwestuj z ING TFI”
znajduja sie na stronach www.multibank.pl

Likwidacja funduszu Novo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo, zgodnie z komunikatem przekazanym przez Opera TFI SA — podmiot
zarzadzajacy funduszem Novo SFIO informujemy, iz w perspektywie najblizszych tygodni
planowane jest rozpoczgcie procesu likwidacji funduszu Novo SFIO. W konsekwencji
dziatanie zakoncza wszystkie wydzielone w ramach Funduszu subfundusze:

= Novo Wschodnioeuropejski,

= Novo Malych Spotek Wschodnioeuropejskich,
= Novo Europejski,

= Novo Globalny,

= Novo Japonski,

= Novo Nordycki.

Ponizej przedstawiamy Panstwu fragment komunikatu przygotowanego przez Opera TFI SA.

Decyzja o likwidacji wpisuje sie w strategie porzqdkowania struktury produktow przejetych
wraz z dziatalnosciq SEB TFI S.A. przez OPERA TFI S.A. Polityka inwestycyjna
Novo SFIO, polegajaca na inwestowaniu srodkow posrednio, czyli poprzez inne fundusze
inwestycyjne skoncentrowane na jednym typie lokat lub rynku, nie jest w naszej ocenie
efektywna i nie pozwala zarzqdzajacym OPERA wziqé petnej odpowiedzialnosci za przyszie
wyniki wydzielonych subfunduszy. Potwierdzeniem maltej atrakcyjnosci takiego rozwiqzania
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jest bardzo niska wartos¢ aktywow powierzonych funduszowi przez Klientow, w trakcie jego
funkcjonowania.

W trosce o aktywa obecnych i przysztych Klientow informujemy o planowanej likwidacji z
wyprzedzeniem, gdyz z mocy prawa spowoduje ona zamrozenie Srodkow w funduszu do czasu
jego catkowitej likwidacji, tj. na okres 2-4 miesiecy. Obecny stan aktywow juz teraz pozwala
OPERA TFI S.A. na rozpoczecie procesu likwidacji, ale ze wzgledu na dobro Klientow
podjelismy decyzje o wstrzymaniu si¢ z rozpoczeciem procesu do konca pierwszej potowy
pazdziernika 2009 roku.

W zwiqzku z powyzszym obecnych Klientow pragniemy zacheci¢ do przeniesienia aktywow z
wymienionych subfunduszy w terminie do 16 paZdziernika 2009 roku. Po tym okresie
zlecenia umorzenia i konwersji mogq zosta¢ wstrzymane. W szczegolnosci proponujemy
Klientom Novo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeniesienie
srodkow do Novo Funduszu Inwestycyjnego. Zgodnie z obowiqzujqcq obecnie tabelq oplat
manipulacyjnych, konwersja srodkow do wybranych subfunduszy wydzielonych w ramach
Novo FIO nie bedzie sie wiqzac z dodatkowymi optatami.

Dodatkowe informacje na temat procesu likwidacji funduszu Novo SFIO zostana
opublikowane na stronach www.multibank.pl

Miesig¢czny ranking funduszy

Fundusze o najwyzszej miesigcznej stopie zwrotu

Nazwa funduszu Stopa zwrotu za | Rentownos¢

ostatni miesiac roczna*
HSBC GIF Russia Equity 19,24 % 234,09 %
HSBC GIF Brazil Equity 18,59 % 226,18 %
HSBC GIF Thai Equity 16,51 % 200,87 %
DWS Parasol SFIO - DWS Rosja 15,92 % 193,69 %
UniFundusze FIO - Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 12,62 % 153,54 %
*) roczna stopa zwrotu z funduszu obliczona przy zatozeniu utrzymania dotychczasowej miesigcznej stopy

zwrotu

We wrze$niu najwyzsze stopy zwrotu zrealizowaty fundusze akcyjne, specjalizujace si¢ w
lokowaniu $rodkow na rynkach rozwijajacych sig, w szczegdlnosci na rynkach tzw. grupy
BRIC. Wrzesien byt bardzo dobrym okresem dla inwestycji ukierunkowanych na rynek
rosyjski. Fundusze lokujace $rodki w aktywa powiazane z rynkiem rosyjskim osiagnety
miesigczng stopg zwrotu przekraczajaca 15% - to bardzo dobry wynik, szczegdlnie biorac pod
uwage ogolna sytuacje gospodarcza w ujeciu globalnym.

We wrzes$niu po raz kolejny zmienit si¢ obszar inwestycyjny przynoszacy najlepsze wyniki —
przypomng, iz w sierpniu najlepiej radzily sobie fundusze matych i srednich spotek, a w lipcu
natomiast fundusze inwestujace w sektor finansowy oraz budownictwa. Tak duza zmiennos$¢
z jednej strony utrudnia przewidywanie zachowania si¢ poszczegdlnych grup funduszy w
kolejnych miesiacach, a z drugiej wskazuje, iz w obecnej sytuacji rynkowej obserwowane
wzrosty maja raczej charakter odreagowania silnych spadkéw a nie bazy do odbudowy
dlugoterminowego trendu wzrostowego.

Takie zachowanie rynku powinno stanowi¢ sygnal ostrzegawczy — po kilkumiesigcznych
wzrostach catego rynku moze si¢ okazaé, ze doswiadczymy dluzszej korekty spadkowe;.
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Subiektywna analiza rynku

We wrzeéniu przetamana zostata sze§ciomiesieczna passa wzrostow na warszawskiej gietdzie.
Indeksy w tym statystycznie jednym z najgorszych miesigcy w roku poddaly sig
powszechnym oczekiwaniom 1 znizkowaty. Spadki odnotowane we wrze$niu nie byty jednak
silne — w szczegodlnosci w odniesieniu do wzrostow, z jakimi mieliSmy do czynienia w trakcie
wczesniejszych miesiecy. Najwiecej tracily indeksy $rednich 1 matych spotek, a najmniejsze
straty odnotowali posiadacze spolek zaliczanych do indeksu WIG20.

Indeks Stopa zwrotu za IX Stopa zwrotu od Stopa zwrotu za
2009 poczatku 2009 roku ostatnie 12 miesigcy
WIG -1,0% 38,0 % 0,6 %
WIG20 - 0,9 % 22,5 % -8,1 %
mWIG40 -33% 49,5 % 0,3 %
sWIG80 -2,5% 64,9 % 19,4 %

Tabela historycznych stop zwrotu — pomimo spadkéow indeksow we wrze$niu — prezentuje
zdecydowanie lepszy obraz od tego, co obserwowaliSmy jeszcze kilka miesigcy temu. Wazne
jest to, ze nie tylko krotkoterminowe stopy zwrotu przyjmuja dodatnie warto$ci. Pozytywnie
nalezy oceni¢, ze rowniez stopy zwrotu liczone od poczatku biezacego roku, ktore dla
wszystkich indekséw pokazuja silnie dodatni wynik, przekraczajacy grubo poziom 30%
nawet dla indeksu szerokiego rynku WIG. Dobrze rowniez prezentuja si¢ stopy zwrotu
indeksow za ostatnie 12 miesigcy — w tym przypadku tylko indeks WIG20 znajduje si¢ pod
kreska. Patrzac wigc na rynek z perspektywy historycznych stop zwrotu nalezy stwierdzi¢, iz
obraz rynku ulegl wyraznej poprawie w odniesieniu do tego, co obserwowali§my kilka
miesigcy temu.

!

Zwbleﬁnicy najprostszej strategii inwestyéyjnej (opierajqcej SIQ na historycznych stopach
zwrotu) moga by¢ zadowoleni z obecnego stanu rynku. Warto jednak przypomnie¢, iz sukces
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w inwestycjach osiagaja ci, ktorzy potrafia trafnie przewidzie¢ przyszie zachowania
poszczego6lnych indeksow.

Patrzac na rynek z perspektywy analizy technicznej obraz indeksu najwigkszych spotek nie
prezentuje si¢ juz tak pozytywnie. Wprawdzie $rednioterminowy trend wzrostowy caty czas
pozostaje w mocy — linia trendu przebiega obecnie w okolicy 2100 pkt. — to jednak ostatnie
sesje pokazaly jednoznacznie, ze strona popytowa zdecydowanie ostabta. Jezeli wsparcie na
poziomie 2100 pkt. zostanie obronione, woéwczas prawdopodobny wydaje si¢ ponowny atak
na ostatnie szczyty w okolicy 2270 pkt. Je$li natomiast dojdzie do przetamania
srednioterminowej linii trendu wzrostowego, woéwczas powstanie bardzo silny sygnal
sprzedazy zapowiadajacy glebsza korekte kilkumiesigcznej fali wzrostowe;.

Wskazniki techniczne zachowuja si¢ stabiej w poréwnaniu do sytuacji sprzed miesiaca, ale
nie wygenerowaly jeszcze istotnych sygnaléw informujacych o zakonczeniu
Srednioterminowego trendu wzrostowego. Obserwujac jednak poszczegoélne wskazniki mozna
dos$¢ do wniosku, ze trend wzrostowy wyraznie stabnie 1 coraz bardziej prawdopodobne jest
rozpoczegceie silniejszej korekty spadkowe;.

Srednie kroczace (15 i 45 sesji) wprawdzie caly czas utrzymuja konfiguracje typowa dla
rynku wzrostowego, to jednak trend wzrostowy samych $rednich wyraznie oslabt, a $rednia
krétkoterminowa niebezpiecznie zbliza si¢ do $redniej liczone z dluzszego okresu. Oznaki
stabnigcia trendu wyraznie widoczne sa rowniez na wskaznikach RSI oraz MACD. Pierwszy
z nich wygenerowatl wyrazne negatywne dywergencje z wykresem indeksu 1 juz dawno
oddalit si¢ od strefy wykupienia informujac tym samym o stabnacej sile wzglednej trendu
wzrostowego. Na wskazniku MACD sytuacja wyglada jeszcze gorzej — wskaznik
wygenerowal sygnat sprzedazy i obecnie zbliza si¢ do linii rownowagi. Ewentualne przejscie
wskaznika do przedziatu liczb ujemnych bedzie dodatkowym potwierdzeniem pogarszajacej
si¢ sytuacji techniczne;.

Z punktu widzenia fundamentalnego sytuacja réwniez nie prezentuje si¢ tak dobrze, jak
wskazywalyby zmiany indekséw na gietdach. Wprawdzie polska gospodarka pozostata wyspa
wzrostu na morzu kurczacych si¢ gospodarek poszczegdlnych krajow — to jednak ani
dynamika tego wzrostu, ani jego skladowe nie potwierdzaja fundamentalnej mocy, ktéra
mogtaby uzasadni¢ tak silne wzrosty na rynkach. Niestety trzeba spojrze¢ na obecna sytuacje
W sposob nastepujacy — zachowanie polskiej gietdy (oraz pozostalych gield §wiatowych)
zalezy przede wszystkim od tego, jak zachowuje si¢ gospodarka amerykanska i gietdy
amerykanskie. Czy si¢ to komu$ podoba, czy nie, w obecnych warunkach sygnaty
naptywajace z rynku USA sa praktycznie jedynym impulsem, ktory wywotuje ruchy na
rynkach catego $wiata. Gospodarka amerykanska — z fundamentalnego punktu widzenia —
rébwniez nie prezentuje si¢ tak mocno jak amerykanskie gietdy. Wprawdzie pakiety
stymulacyjne w znacznej mierze spelnily swoje zadanie (powstrzymaty przed prawdziwa
zapascia najwigksza gospodarke $wiata), to jednak przed nami ponownie trudny okres, ktory
bedzie stanowil kolejny sprawdzian tego, jak sobie poradzi gospodarka USA bez dalszych
silnych naptywow $rodkéw rzadowych. Z punktu widzenia makroekonomicznego sytuacja
jest naprawde skomplikowana. Gospodarka USA jest obecnie ogromnie zadluzona,
bezrobocie sigga rekordowych poziomow psujac tym samym nastroje konsumentow. Po
zatamaniu kredytowym na rynku kredytéw hipotecznych rosnie obecnie ryzyko podobnego
zjawiska w obszarze kredytow konsumpcyjnych. Problemy przezywa sektor produkcyjny
(niskie wykorzystanie mocy produkcyjnych), a zapasy w skali catej gospodarki malejq bardzo
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powoli. Dodatkowo ogromna ilo$¢ pieniadza w gospodarce USA rodzi ryzyko wystapienia
bardzo silnego impulsu inflacyjnego.

Podsumowujac, cieszymy si¢, ze wykorzystane pakiety stymulacyjne w wielu gospodarkach
sprawity, iz ogromna fala kryzysu w znacznym stopniu zostala powstrzymana. Obraz
gospodarki globalnej (w szczegdlnosci USA) po tej fali zatamania jest jednak bardzo
skomplikowany 1 niejednoznaczny z ekonomicznego punktu widzenia. W takich
okolicznos$ciach optymizm, jaki mamy od kilku miesigcy na rynku, wydaje si¢ by¢ troche na
wyrost. Kryzys zostal powstrzymany, ale nie oznacza to, ze przed nami okres silnego wzrostu
gospodarczego.

Daniel Wrzesinski
MultiBank
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Dobra oferta dla dobrego kierowy!
Zapraszamy do korzystania z oferty Centrum Ubezpieczen Komunikacyjnych MultiBanku.

Dlaczego warto skorzysta¢ z naszej oferty?

- szeroki zakres 1 niska cena

- ptatnos$¢ nawet w 12 ratach niskich miesigcznych ratach, o ktorych pamigta za MultiBank
- przeniesienie dotychczasowych znizek za bezszkodowa jazde,

- gwarancja sprawnego procesu likwidacji szkod,

- mozesz kupi¢ polis¢ nawet z poirocznym wyprzedzeniem

- automatyczne przedtuzenie ubezpieczenia na kolejny rok

A teraz dodatkowo Znizka OC = Znizka AC w Centrum Ubezpieczen Komunikacyjnych.
W  MultiBanku otrzymasz tyle znizki w AutoCasco, ile masz aktualnie w OC.
Oznacza to, ze jezeli masz np. 60% znizki w OC, to przy kalkulacji sktadki w AC otrzymasz
identyczna znizke.

Oblicz swoja sktadke dla pakietu OC+AC 1 =zadeklaruj swoje =znizki w OC
i AC (jezeli nie masz jeszcze znizek w AC wybierz opcje '"nie posiadam").
System automatycznie przeniesie Twoje znizki 1 obnizy ceng¢ na polisy Benefia TU S.A.

Sprawdz nas!

Szczeg()ly na. www.multibank.pl/ubezpieczenia

Przedstawiona wyzej analiza biezacej sytuacji rynkowej stanowi odzwierciedlenie opinii
autora i nie powinna by¢ traktowana w inny sposob. Rynki finansowe z zatozenia funkcjonuja
w $rodowisku niepewnosci i w zaleznos$ci od segmentu podlegaja mniejszym, badz wigkszym
wahaniom. Ryzyko inwestycyjne jest nieodtacznym elementem aktywnego uczestnictwa na
rynkach finansowych i kazdy, kto dokonuje tego typu inwestycji powinien by¢ §wiadomy
istniejacego ryzyka. Wieloletnie obserwacje pokazuja, iz stosowanie agresywnych strategii
inwestycyjnych wiaze si¢ z wyzszym poziomem ryzyka, ale w dluzszym okresie przynosi
lepsze wyniki. Kazdy inwestor powinien indywidualnie dostosowa¢ poziom akceptowanego
ryzyka inwestycyjnego dokonujac ewentualnie korekt wynikajacych z biezacej sytuacji
rynkowe;j.
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