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Szanowni Klienci!

Oddajemy w Panstwa rece kolejny numer Biuletynu Informacyjnego Centrum Oszczedzania
MultiBanku. Chcieliby$my, aby Biuletyn pehnit przede wszystkim funkcj¢ informacyjna i doradcza.
Biuletyn Informacyjny ukazuje si¢ od kilku lat — publikujemy go regularnie w kazdym miesiacu.
Staramy sig, aby Biuletyn byt dostepny dla Panstwa do 5 dnia kazdego miesiaca.

Zyczymy mitej lektury oraz trafionych decyzji inwestycyjnych!
Zespot Centrum Oszczedzania MultiBanku
www.centrumoszczedzania.pl

Wydarzenia w Centrum Oszcz¢dzania

Wielki Konkurs — do wyvgrania Lancia Delta

Wez udziat w konkursie
Do wygrania Komfortowa Lancia Delta

Zat6z MotolLokate®

0 Oprocentowanie w skali roku
6 /0 :):.4!::-.

* Czas trwanda lokaty to & mbesiecy

Informujemy, iz do 30 wrzesnia 2009 roku trwa konkurs, w ramach ktérego do wygrania jest
komfortowa Lancia Delta. Aby wzia¢ udziat w konkursie wystarczy zalozy¢ lokate terminowa
w MultiBanku na minimalna kwotg 20 000 zt oraz odpowiedzie¢ kreatywnie na pytanie konkursowe.

Warunki MotoLokaty:
e Oprocentowanie state: 6% w skali roku
e Okres trwania lokaty: 6 miesigcy
e Minimalna kwota lokaty: 20 000 zt

Szczegdlowe informacje na temat przeprowadzanej akcji promocyjnej oraz Regulamin konkursu
znajduja si¢ na stronach www.multibank.pl

Lokata Inwestycyjna Wschodzace Slonce

Informujemy, iz do 16 wrzesnia 2009 roku przyjmowane bgda zapisy w ramach kolejnej subskrypcji
produktu strukturyzowanego w MultiBanku. Tym razem oferujemy Panstwu lokat¢ inwestycyjna,
w ktorej instrumentem bazowym jest koszyk pigciu spdtek zaliczanych do tzw. rynkéw
wschodzacych.
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Lokata inwestycyjna Wschodzace Slonce to inwestycja dajaca mozliwo$¢ osiagnigcia
ponadprzecigtnego zysku bez ryzyka utraty kapitatu. Strategia produktu zaklada wzrost akcji spotek
wchodzacych w sktad koszyka indeksow.

Warunek inwestycyjny zostanie spelniony, jezeli na zakonczenie inwestycji wszystkie spotki
wchodzace w sktad koszyka pozostana na poziomie z dnia 18.09.2009 lub wzrosna. W takim
przypadku zostanie wyplacony kupon w wysoko$ci nie mniejsze] niz 13,5% za okres
trwania inwestycji (czyli 9,01% w skali roku). Wedtug danych rynkowych z dnia 27 sierpnia 2009
wysoko$¢ kuponu wyniostaby 15% za okres trwania inwestycji (czyli 10,01% w skali roku).
Ostateczna wysoko$¢ kuponu zostanie ustalona w dniu otwarcia lokaty.

Korzysci z inwestycji w Lokatg inwestycyjna Wschodzace Stonce:

e Mozliwos¢ osiagnigcia ponadprzecigtnego zysku
100% gwarancji zainwestowanego kapitalu na koniec okresu inwestycji
sredni okres inwestycji — 18 miesigcy
brak oplat wstepnych i za zarzadzanie
mozliwo$¢ kompleksowej obstugi za posrednictwem Internetu
dywersyfikacja portfela inwestycyjnego

Warunki Lokaty inwestycyjnej Wschodzace Stonce:
e termin subskrypcji: 31 sierpnia — 16 wrzesnia 2009
okres trwania inwestycji: 18 miesigcy
waluta inwestycji: PLN
minimalna kwota inwestycji: 3 000 PLN
instrument bazowy: koszyk spotek rynkow wschodzacych

o T T
Wschodzace Stonce

1 0 /0 ‘Wetlhug darych rynkoveych x des 27, 68.2009 malymalne wysokodd opiomeniciaana wynliosdsby
w Skah mkll 10% w skali rokiu, szoegily enajdujg sie w Zasadech Lebnty e styoyine| Wichodgee Slafoe

Szczegdtowe informacje na temat aktualnych ofert lokat inwestycyjnych znajduja si¢ na stronach
www.multibank.pl

ING TFI w Centrum Oszczedzania MultiBanku

Z przyjemnoscia informujemy, iz z dniem 1 wrzesnia 2009 roku oferta Centrum Oszcz¢dzania
MultiBanku zostata poszerzona o ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Tym samym w
ofercie Centrum Oszczgdzania znajduje si¢ juz 15 TFI skupiajacych lacznie ponad 250 funduszy
inwestycyjnych.

W ramach poszerzenia oferty wprowadzone zostana nastgpujace nowe fundusze:

1. Fundusz parasolowy ING Parasol FIO z 12 wydzielonymi subfunduszami:
e ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Matych Spétek Plus
e ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci Plus
e ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektora Finansowego Plus
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ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektorow Defensywnych Plus
ING Subfundusz Srodkowoeuropejski Sektoréw Wzrostowych Plus
ING Subfundusz Akcji Plus

ING Subfundusz Gotéwkowy Plus

ING Subfundusz Obligacji Plus

ING Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus

ING Subfundusz Selektywny Plus

ING Subfundusz Zréwnowazony Plus

ING Subfundusz Mieszany Ochrony Kapitatu 90

2. Fundusz ING FIO Srednich i Malych Spélek

Jednoczesnie informujemy, iz wraz z poszerzeniem oferty Centrum Oszczgdzania wspolnie z ING
TFI S.A. organizujemy konkurs inwestycyjny dla Klientow MuliBanku.

Inwestuj z ING TFI
| Wygrywaj

W ramach przeprowadzanej akcji Klienci MultiBanku, ktérzy zainwestuja w wybrane subfundusze
ING TFI dostgpne w Centrum Oszczgdzania MultiBanku maja szanse na zdobycie atrakcyjnych
nagrod:

e Notebook Toshiba

e Kamera cyfrowa SONY

e Przeno$ny zestaw DVD Philips

Zasady konkursu sa proste i przejrzyste:
e Nalezy zainwestowa¢ minimum 10 000 zt w wybrane subfundusze ING TFI
e Dyspozycja nabycia musi by¢ ztozona w okresie od 1 wrze$nia do 15 pazdziernika 2009 roku
e Inwestycja powinna by¢ utrzymana przynajmniej do 30 listopada 2009 roku
e Nalezy zarejestrowac uczestnictwo w konkursie korzystajac z formatki umieszczonej na
stronach www.multibank.pl

Szczegblowe informacje na temat konkursu oraz Regulamin Konkursu .Inwestuj z ING TFI”
znajduja sie na stronach www.multibank.pl

Miesig¢czny ranking funduszy

Fundusze o najwyzszej miesigcznej stopie zwrotu

Nazwa funduszu Stopa zwrotu za | Rentownos¢
ostatni miesiac roczna*
Millennium FIO Subfundusz Matych i Srednich Spétek 13,94 % 169,60 %
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BPH FIO Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek 12,49 % 151,96 %
DWS Polska FIO Top 25 Matych Spoétek 11,28 % 137,24 %
UniFundusze FIO-Subfundusz UniAkcje Mistrzostwa 10,98 % 133,59 %
Europy 2012
BPH FIO Subfundusz Nieruchomosci Europy 10,64 % 129,45 %
Wschodzacej

*) roczna stopa zwrotu z funduszu obliczona przy zatozeniu utrzymania dotychczasowej miesigcznej stopy zwrotu

W sierpniu najwyzsze stopy zwrotu przyniosty inwestycje w fundusze matych i $rednich spotek. Tak
dobre wyniki w/w funduszy koresponduja z panujaca od kilku miesigcy sytuacja na rynku
kapitatowym, gdzie wlasnie segment matych i §rednich spotek przyniost najwyzsze stopy zwrotu.
Silna zwyzka tego segmentu w ostatnich 6 miesigcach na pewno ucieszyta wszystkich posiadaczy
funduszy inwestujacych w ta grupe spotek. Trzeba jednak mie¢ na uwadze fakt, iz niektore fundusze
inwestujace w ta grupg aktywow osiagnely w ostatnich 6 miesiacach stopy zwrotu rzedu 70%. To
bardzo mocne wzrosty, trudne do osiagnigcia nawet w czasach silnej hossy. Przypomng, ze
gospodarka globalna znajduje si¢ w zupelnie innej kondycji, dlatego tez nalezy liczy¢ si¢ z tym, iz
prawdopodobienstwo korekty ostatnich silnych wzrostéw jest obecnie bardzo duze.

Subiektywna analiza rynku

Sierpien to szosty z rz¢du miesiac wzrostow na GPW — tak dobrego okresu nie obserwowalismy na
rodzimym rynku kapitalowym od 2006 roku. Tym samym — ku zdziwieniu wielu analitykow — od
marcowych dotkoéw indeksy zyskaty na wartosci srednio 70% znoszac tym samym czg§ciowo skutki
trwajacej ponad 1,5 roku bessy.

Indeks Stopa zwrotu za Stopa zwrotu od Stopa zwrotu za
VIII 2009 poczatku 2009 roku ostatnie 12 miesigcy
WIG 7,6 % 39,4 % -6,2%
WIG20 3,5% 23,6 % -142%
mWIG40 14,4 % 54,7 % -2,5%
sWIG80 11,5 % 69,0 % 14,9 %

Tabela stop zwrotu prezentuje zdecydowanie lepszy obraz od tego, co obserwowali$my jeszcze kilka
miesigcy temu. Wazne jest to, ze nie tylko krotkoterminowe stopy zwrotu przyjmuja dodatnie
wartosci. Pozytywnie nalezy oceni¢, ze rowniez stopy zwrotu liczone od poczatku biezacego roku
dla wszystkich indekséw pokazuja dodatni wynik, a rekordzista — indeks najmniejszych spotek —
wzrést juz w tym roku o grubo ponad 60%. Ostatnie miesiace silnych wzrostdéw na rynku sprawiaja
nawet wrazenie, iz w krotkim i $rednim terminie rynek moze by¢ do$¢ mocno wykupiony
zwigkszajac tym samym ryzyko wystapienia korekty w najblizszym czasie.
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Za scenariuszem korekty przemawia zaroOwno analiza hlstoryczna, Jak roOwniez analiza techniczna.
Poszukujac analogii w okresach przeszlych okazuje sig, ze po dlugoterminowych spadkach
przychodzito silniejsze odreagowanie, ktore trwato od 4 do 6 miesigcy. Nastgpnie na rynku
pojawiaty si¢ spadki, ktore trwaty od 1 do 3 miesigcy. Spadki te nosily zazwyczaj znamiona korekty
wcezesniejszych wzrostow 1 nigdy nie przynosily poglebienia dotkdéw bessy. Trudno oczekiwaé, aby
tym razem rynek mial zachowac¢ si¢ inaczej. Jezeli wigc rozwoj sytuacji bedzie analogiczny jak w
poprzednich tego typu przypadkach, to wydaje sig, ze jesteSmy zdecydowanie blizej oczekiwane;j
przez wigkszo$¢ korekty, niz kontynuacji obecnego trendu bocznego.

Analiza techniczna rowniez daje podobne sygnaly. Po pierwsze obecne poziomy notowan indekséw
dos¢ silnie odbiegaja od $rednioterminowej linii trendu wzrostowego wskazujac tym samym na
wykupienie rynku. Po drugie wigkszo$¢ wskaznikdéw technicznych juz od kilku tygodni generuje
sygnaty ostrzegawcze cho¢by w postaci wyraznych negatywnych dywergencji.

Jezeli scenariusz korekty bedzie realizowany, to pierwsze istotne wsparcie zlokalizowa¢ mozna w
okolicy 2000 pkt. — na tym poziomie przebiega obecnie linia trendu wzrostowego z ostatnich 6
miesigcy.

Odnoszac si¢ do czynnikéw fundamentalnych wydaje sig, ze obserwowane ostatnio wzrosty moga
czg$ciowo znajdywac uzasadnienie w sygnatach naptywajacych z gospodarek. Wiele pozytywnych
impulséw naptynegto zaréwno z gospodarki USA, Unii Europejskiej, jak rowniez z gospodarek
rynkéw wschodzacych. Dylematem i1 wielka niewiadoma pozostaje jednak to, czy obserwowane
ostatnio pozytywne impulsy utrzymaja si¢ w dluzszej perspektywie, czy tez sa one jedynie wynikiem
gigantycznych naplywdéw pieniadza (pakiety stymulacyjne) i w kolejnych kwartatach mozemy
odczu¢ tzw. kolejne echa kryzysu.

Dobra informacja dla rodzimej gietdy jest to, iz w catym tym kryzysowym obrazie relatywnie dobrze
prezentuje si¢ gospodarka Polski, ktora zarowno w I jak i II kwartale odnotowata dodatnia dynamike
PKB. Wprawdzie sktadowe tego wzrostu pozostawiaja wiele do zyczenia, to jednak sam fakt, iz
Polsce udato si¢ uniknaé kryzysu w otoczeniu, w ktorym praktycznie kazdy kraj borykat sig¢ z silnym
zalamaniem dynamiki PKB nalezy oceni¢ pozytywnie. Ten rysujacy si¢ obraz makroekonomicznej
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mapy $wiata wskazuje, iz obecnie mozemy z duzym prawdopodobienstwem stwierdzi¢, ze rok 2009
bedzie okresem zmiany trendu dhlugoterminowego, czyli konca bessy i tworzenia si¢ bazy do
nastepnej dlugoterminowej fali wzrostowej. Pytaniem otwartym pozostaje jednak to, kiedy
rozpocznie si¢ kolejna dtugoterminowa fala wzrostowa. W moim odczuciu najwcze$niej nastapi to
dopiero w przysztym roku.

Daniel Wrzesinski
MultiBank
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MultilKE

Przypominamy, iz w ramach Centrum Oszczg¢dzania moga Panstwo oszczgdza¢ na emeryturg. W
ramach MultiIKE oferujemy:

e [KE MultiFundusze — az 7 r6znych funduszy

e Rachunek oszczednosciowy MultilKE

Aktywacja uslug Centrum Oszczedzania (Fundusze Inwestycyjne oraz Usluga Maklerska)

1. Jesli jestes Klientem MultiBanku aktywacji rachunku funduszy inwestycyjnych oraz Ustlugi
maklerskiej mozesz dokonaé za posrednictwem:
o internetu,
o multilinii,
o placowki MultiBanku.

Szczegdtowe informacje znajdziesz na stronach www.centrumoszczedzania.pl

2. Jesli nie jestes Klientem MultiBanku — przygodg z funduszami inwestycyjnymi oraz gietda
rozpoczniesz zaktadajac MultiKonto w MultiBanku. Wszystkie te czynnos$ci mozesz
wykona¢ w placowce MultiBanku lub dzwoniac na multilinig¢ 0-801 300 000.

Przedstawiona wyzej analiza biezacej sytuacji rynkowej stanowi odzwierciedlenie opinii autora i nie
powinna by¢ traktowana w inny sposob. Rynki finansowe z zalozenia funkcjonuja w $rodowisku
niepewnos$ci 1 w zaleznosci od segmentu podlegaja mniejszym, badz wigkszym wahaniom. Ryzyko
inwestycyjne jest nieodlacznym elementem aktywnego uczestnictwa na rynkach finansowych i
kazdy, kto dokonuje tego typu inwestycji powinien by¢ §wiadomy istniejacego ryzyka. Wieloletnie
obserwacje pokazuja, iz stosowanie agresywnych strategii inwestycyjnych wiaze si¢ z wyzszym
poziomem ryzyka, ale w diuzszym okresie przynosi lepsze wyniki. Kazdy inwestor powinien
indywidualnie dostosowaé poziom akceptowanego ryzyka inwestycyjnego dokonujac ewentualnie
korekt wynikajacych z biezacej sytuacji rynkowe;.
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